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Métodos de Amortizagéo

Introducéo

Na perspectiva contabilistica, a amortizagdo refere-se a perda de valor sofrida pelos bens imobili-
zados como capital (ou activo) fixo, que se depreciam com o tempo. Na perspectiva fiscal, aquela
perda é considerada um custo e pode ser deduzida aos lucros tributaveis. As deducdes sao feitas em
funcdo de taxas estabelecidas por lei. Uma amortizacéo €, assim, uma reserva financeira que se vai
constituindo ao longo do periodo de vida de um bem, com o objectivo de o substituir no fim desse
periodo.

Valor inicial Valor depreciado Valor depreciado Valor depreciado apds o
apoés o ano 1 apos 0 ano 2 ano 3 ou valor residual

Ano 1 Ano 2 Ano 3 \_>

Amortizagdo Amortizacdo Amortizagéo
doano 1l do ano 2 doano 3

Figura 1 — Exemplo de um equipamento amortizado em 3 anos restando um valor residual

As amortizacOes e reintegracdes do exercicio sao despesas que registam a perda temporal de valor
dos equipamentos usados na producdo de bens e servicos e representam uma reserva financeira que
ird permitir a substituicdo daqueles equipamentos no final da sua vida (til.

Na determinacdo deste periodo, dever-se-4 ter em conta, ndo sO o intervalo de tempo durante o
gual o bem se encontra em boas condi¢bes de funcionamento (vida fisica), mas ainda a perda de
valor resultante de obsolescéncia tecnoldgica.

Em cada exercicio econémico registam-se como custos as perdas de valor atribuidas aos bens imo-
bilizados. As quotas de amortizacdo serdo tanto mais correctas quanto melhor se conseguirem ava-
liar aquelas perdas de valor (depreciacdo). Idealmente, a solugéo consistiria na avaliacdo directa da
depreciacdo sofrida. Contudo, na pratica este procedimento torna-se inviavel atendendo ao enorme
volume de trabalho que representa, aos conhecimentos técnicos gque exigiria do avaliador e aos
perigos do subjectivismo implicitos num tal procedimento. Para obviar estes inconvenientes, foram
estabelecidos alguns critérios de base tedrica que permitem calcular as quotas anuais de amortiza-
cdo. Estes critérios encontram-se divididos em dois grupos:

= Critérios rigidos, quando as quotas de amortizagdo sdo fixadas & data da aquisi¢cdo dos bens
imobilizados;

= Critérios elasticos, quando as quotas de amortizagdo sao fixadas no fim de cada periodo a que
respeitam, em func&o do grau efectivo de utilizagao, dos precos de mercado, etc.

Cada grupo compreende, por sua vez, um conjunto de métodos de célculo que sdo desenvolvidos
seguidamente. Entre estes, 0 método de deprecia¢do constante € o mais popular. As taxas anuais de
amortizacéo referentes a todos os bens sujeitos a depreciacdo encontram-se fixadas pela Adminis-
tracdo Fiscal e descritas no SNC (Sistema de Normaliza¢do Contabilistica).
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1 Métodos de Amortizacédo Rigidos

Existem quatro métodos para o calculo da depreciacdo de um activo em funcdo do seu custo, vida
atil e valor residual estimados, os quais se expdem de seguida.

= Método da Linha Recta ou Depreciagdo Constante ou das Quotas Constantes;
= Método das Quotas Degressivas ou Depreciacdo Acelerada;

= Método da Soma dos Digitos Anuais;

= Método da Deprecia¢do Desacelerada.

1.1 Método da linha recta ou depreciagdo constante ou das quotas constantes

Este método considera que o valor de um bem ou servi¢co decresce a uma taxa constante. Assim, 0
valor de depreciacdo no ano t, é dado por:

P-R
Dt =
n
Em que: D — Depreciacdo no ano t;
P — Valor inicial (investimento);
R — Valor residual;
n — Periodo de amortizacéo.
E o valor contabilistico no ano t é dado por:
P-R
Vt = P - t.
n

Ou ainda por:

Depreciagdo

Valor
contabilistico

v

n anos

Figura 2 — Método de Depreciacdo Constante
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Exemplo 1 (acompanhar com a aplicagdo “Amortizagdes. XLS”)

Um equipamento que custou 5.000 €, possuira um valor residual estimado em 1.000 € ao fim de
uma vida Gtil de 5 anos. Qual o seu valor contabilistico no 3° ano?

V3 =5.000 — 3 x (5.000 — 1.000) / 5
V3 =2.600 €

1.2 Método das quotas degressivas ou depreciacdo acelerada

Este método considera que o valor de um bem ou servico decresce mais rapidamente no inicio da
sua vida e menos rapidamente no final.

Neste método, multiplica-se uma percentagem fixa pelo valor contabilistico em cada ano, de forma

a determinar 0 montante de depreciacdao nesse ano. Assim, o valor de depreciacdo no ano t, é dado
por:

D, =1y -(1_ iy )(H)-P
Em que: iy — Taxa anual de depreciacéo.

E o valor contabilistico no ano t é dado pela expressao:

t

V,=P- E D,

1

A representacdo grafica deste método encontra-se na Figura 3.

Valor
contabilistico

Depreciacdo

1
)
1
1

[
|

n anos

Figura 3 — Método de Depreciagédo Acelerada

Pretendendo considerar a existéncia de um valor residual R e sendo n a vida til, pode acontecer
gue a taxa anual i4 seja demasiado pequena, resultando V, > R, ou que a taxa anual iy seja demasia-
do grande, resultando V, < R. Nestes casos a taxa ig adequada deve ser ajustada por tentativas de
modo a que resulte V,= R, 0 que se consegue rapidamente recorrendo ao Goal Seek do EXCEL.
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Exemplo 2 (acompanhar com a aplicagdo “Amortizagdes. XLS”)

Um equipamento que custou 5.000 €, possuira um valor residual estimado em 1.000 € ao fim de
uma vida util de 5 anos. Considerando uma taxa anual de depreciagao de 30%, quais serdo os valo-
res da depreciacdo e os valores contabilisticos em cada ano?

Anos Depreciacéo (ig = 0,3) Valor contabilistico
0 5.000
1 0,3 x (1-0,3)** x 5.000 = 1.500 (1-0,3)*x 5.000 = 3.500
2 0,3 x (1-0,3)** x 5.000 = 1.050 (1-0,3)*x 5.000 = 2.450
3 0,3 x (1-0,3)** x 5.000 = 735 (1-0,3)% x 5.000 = 1.715
4 0,3 x (1-0,3)** x 5.000 = 515 (1-0,3)* x 5.000 = 1.201
5 0,3 x (1-0,3)°* x 5.000 = 360 ou 1.201 — 1.000 = 201 (1-0,3)° x 5.000 = 840 ou 1.000

Neste quadro, o valor contabilistico no final do ano 5 é 840 €, menor do que o valor residual esti-
mado de 1.000 €. Com efeito, este método ndo tem em conta de forma automatica a existéncia de
um valor residual estimado. Se o valor residual for 0, neste método de depreciacéo o valor contabi-
listico nunca atinge 0, independentemente do nimero de anos considerado. Torna-se pois necessa-
rio proceder a ajustamentos em funcdo das diferencas verificadas entre o valor contabilistico e o
valor residual, o que se consegue recorrendo ao Goal Seek do EXCEL, conforme referido anterior-
mente. Assim, neste exemplo, a taxa anual de depreciacdo deveria ser 27,52% para que se verifi-
casse Vs= R =1.000 €.

1.3 Método da soma dos digitos anuais

Este método considera que o valor de um bem ou servico decresce a uma taxa decrescente, sendo 0
valor da depreciacdo no ano t dado por:

_ 2(n—t+1)

P = n(n+1) (P-R)

E o valor contabilistico no ano t é dado pela expresséo:

t

V,=P- E D,

€ﬂk 1

Valor
contabilistico

Depreciacdo

[
»

n anos

Figura 4 — Método da Soma dos Digitos Anuais
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Exemplo 3 (acompanhar com a aplicagdo “Amortizagdes. XLS”)

Um equipamento que custou 5.000 € possuira um valor residual estimado em 1.000 € ao fim de
uma vida atil de 5 anos. Pretende-se elaborar o programa de depreciacdo segundo o método dos
digitos anuais.

Anos Depreciacio Valor contabilistico
n.(n+1)/2=5x(5+1)/2=15
0 - 5.000
1 5/15 x (5.000 — 1.000) = 1.333 3.667
2 4/15 x (5.000 — 1.000) = 1.067 2.600
3 3/15 x (5.000 — 1.000) = 800 1.800
4 2/15 x (5.000 — 1.000) = 533 1.267
5 1/15 x (5.000 — 1.000) = 267 1.000

1.4 Método da depreciagdo desacelerada

Este método deprecia um activo como se a empresa realizasse dep6sitos anuais iguais, cujo valor,
no final da vida util do activo, seja exactamente igual ao custo de substituicdo desse activo.

Sendo i a taxa de actualizacdo, o valor de depreciacdo D; é dado por: P.(A/F;i:n).(1+i)"™. Ou, de
outra forma:
i)t

Dt —m(P_R)

E o valor contabilistico no ano t é dado pela expresséo:

t

w:P—E D,

1

Valor
contabilistico

Depreciagdo

v

n anos

Figura 5 — Método de Depreciagdo Desacelerada

Exemplo 4 (acompanhar com a aplicacdo “Amortizagdes. XLS”)

Um equipamento que custou 5.000 €, possuira um valor residual estimado em 1.000 € ao fim de
uma vida util de 5 anos. Pretende-se elaborar o programa de depreciacdo segundo o método desace-
lerado, para i = 15%.
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Anos Depreciacao Valor contabilistico
(A/F;15%:;5) = 0,1483
0 - 5.000
1 0,1483 x (1 + 0,15)“? x (5.000 — 1.000) = 593 4.407
2 0,1483 x (1 + 0,15)®? x (5.000 — 1.000) = 682 3.724
3 0,1483 x (1 + 0,15)®? x (5.000 — 1.000) = 785 2.940
4 0,1483 x (1 +0,15)*Y x (5.000 — 1.000) = 902 2.038
5 0,1483 x (1 +0,15)®Y x (5.000 — 1.000) = 1.038 1.000

2 Comparacao entre os Métodos de Depreciacao Rigidos

Uma empresa, sempre que pretende utilizar outro método que ndo o da depreciacdo constante para
activos corporeos, tem de propor e justificar a razdo ao Fisco.

Para os activos incorpéreos podem-se aplicar os outros métodos, sés ou combinados, sempre que a
vida Util se possa prever razoavelmente.

Como se pode observar na Figura 6, 0 método das quotas degressivas durante os primeiros anos,
combinado com o método da soma dos digitos anuais nos Gltimos anos, proporciona a maior pro-
teccdo possivel contra os impostos.

O método da soma dos digitos anuais e 0 método das quotas degressivas sao acelerados pois pro-
porcionam maior depreciacdo nos primeiros anos. O método da depreciacdo desacelerada propor-
ciona maior depreciacdo nos ultimos anos. O método da linha recta é uniforme pois proporciona
igual depreciacdo em todos os anos.

€

P 1) Depreciacao desacelerada
2) Depreciacdo constante
3) Soma dos digitos anuais
4) Depreciacdo acelerada

R |

v

n anos

Figura 6 — Comparacdo entre 0s 4 métodos de depreciacéo

3 Métodos de Amortizacéo Elasticos
Existem basicamente dois métodos elasticos:

« O método do desgaste funcional;
« O método da base dupla
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3.1 Método do desgaste funcional

Neste método, as quotas de amortizagdo sdo calculadas na base das unidades que traduzem a acti-
vidade efectivamente desenvolvida pelo bem imobilizado ao longo dos sucessivos exercicios da sua
vida util ou econdmica.

Mantendo a notagdo dos pontos anteriores e considerando U como exprimindo o nimero de unida-
des da actividade (kms, horas, quantidade de artigos, etc.) prevista desenvolver durante a vida Util
do bem, teremos, como expressdo da quota unitaria g, a seguinte:

(P-R)
U

O valor de depreciacdo no ano t, considerando U; como o nimero de unidades da actividade desen-
volvida nesse mesmo ano, ser:
D= qUt

Este método apresenta como vantagem o facto do valor da amortizagdo se aproximar do grau efec-
tivo de utilizacdo (desgaste fisico) do bem imobilizado. Apresenta, contudo, a dificuldade de calcu-
lo do valor de U e da inexisténcia de amortizacdo nos periodos em que o bem imobilizado se
encontra inactivo.

O valor contabilistico no ano t € dado pela expresséo:

t

V,=P- E D,

1
3.2 Método da base dupla

Este método resulta da combinacdo dos métodos das quotas constantes (linha recta) e do desgaste
funcional.

A quota anual de amortizacdo em cada exercicio € igual a diferenca entre a maior das amortizacoes
acumuladas do exercicio e a maior das amortizacdes acumuladas do exercicio anterior, calculadas
de acordo com aqueles dois métodos.

t-1 -1

D, = max, tZDt (QC) ;2 D, (DF) |- méax, ZDt.(QC) ;Z D, (DF)

1 1 1 1

Em que: QC — Quotas Constantes
DF — Desgaste Funcional

Exemplo 5 (acompanhar com a aplicagdo “Amortizagdes. XLS”)

Uma empresa comprou uma maquina por 21.000 € e estima a sua vida 0til em 5 anos e o valor
residual, no fim deste periodo, em 1.000 €. A actividade prevista é de 25.000 horas. Qual serd o
plano de amortizagdes segundo o método da base dupla?

Ter-se-80 de calcular as quotas anuais de amortizagdo e os respectivos valores acumulados pelos
critérios da linha recta e do desgaste funcional.
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A quota unitaria seré:

g = (21.000 — 1.000) / 25.000 = 0,8 €/hora
Supondo que as horas efectivamente laboradas foram: U; = 4.000 horas; U, = 7.000 horas; Uz =
5.000 horas; U, = 5.000 horas e Us = 4.000 horas, o programa de depreciagdo serd o mostrado no
préximo quadro.

Segundo o método da linha recta ter-se-4 uma amortizagao anual de:

D; = (21.000 — 1.000) / 5 = 4.000 €/ano

Anos Amortizacdo Valores
Anual Acumulada contabilisticos
1 0,8 x 4.000 = 3.200 3.200 17.800
2 0,8 x 7.000 = 5.600 8.800 12.200
3 0,8 x 5.000 = 4.000 12.800 8.200
4 0,8 x 5.000 = 4.000 16.800 4.200
5 0,8 x 4.000 = 3.200 20.000 1.000

Finalmente, o plano de amortizagdes sera o seguinte:

Anos Amortizagdes anuais Amortizagdes acumuladas Base dupla Valor contabi-
listico
DC DF DC DF Amortiz. Amortiz.
anual acumul.
0 21.000
1 4.000 3.200 4.000 3.200 4.000 4.000 17.000
2 4.000 5.600 8.000 8.800 4.800 8.800 12.200
3 4.000 4.000 12.000 12.800 4.000 12.800 8.200
4 4.000 4.000 16.000 16.800 4.000 16.800 4.200
5 4.000 3.200 20.000 20.000 3.200 20.000 1.000

Os valores da amortizacao anual nos anos 2 e 3, por exemplo, foram obtidos da seguinte forma:

Ano 2:
max.[8.000; 8.800], — max.[4.000; 3.200], = 8.800 — 4.000 = 4.800 €

Ano 3:
max.[12.000; 12.800]; — max.[8.000; 8.800], = 12.800 — 8.800 = 4.000 €

A vantagem deste método consiste em conjugar o desgaste fisico (proporcional a actividade desen-
volvida) com o desgaste temporal. O Unico inconveniente reside nos célculos laboriosos a que
obriga (desnecessarios se usar o EXCEL).

4 Efeito Fiscal das Amortizagdes

As amortizacGes, sendo consideradas um custo, permitem uma economia fiscal gragas a reducédo da
base tributavel. Assim sendo, cada método de amortizagdo tratado anteriormente influenciara com
certeza de forma diferente 0 VAL de um mesmo projecto de investimento. O efeito obtém-se quan-
do, dentro de cada método, se faz variar o periodo de amortizacdo. Nesta situacdo, serdo preferiveis
periodos longos ou curtos? Vejamos a resposta através de um exemplo.
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Exemplo 6

Uma empresa pretende realizar um projecto de expansdo da sua actividade. As previsdes sdo as
seguintes:

= Investimento inicial em equipamento: 50.000 €

= Vendas correspondentes: 60.000 €/ano
= Custos variaveis: 25.000 €/ano
= Custos fixos (excluindo amortizacGes): 10.000 €/ano
»  Vida dtil: 4 anos

= Valor residual do equipamento: 10.000 €

= Necessidades de fundo de maneio: 2 meses

= Imposto s/ rendimento: 40 %

A taxa minima de atractividade TMA em vigor na empresa € 10% e pretende-se saber, pelo método
das quotas constantes, qual o periodo de amortizacdo mais vantajoso: 2 ou 4 anos? Vejamos 0S
guadros de cash-flow de ambas as alternativas:

Alternativa de amortizacdo em 2 anos

0 1 2 3 4
+ Vendas 60 60 60 60
- Custos a) 35 35 35 35
- AmortizagGes b) 20 20 - -
= Resultado bruto 5 5 25 25
- Impostos 2 2 10 10
= Resultado liquido 3 3 15 15
+ Amortizacles 20 20 - -
+ Valor residual - - - 20¢)
- Investimento em fundo de maneio d) 10 - - - -
- Investimento em capital fixo 50 - - - -
= Cash-flow 60 23 23 15 35

a) Custos variaveis + Custos fixos = 25 + 10 = 35

b) Amortizacdo = (Investimento no equipamento — Valor residual) / 2 = (50 — 10) / 2 = 20
¢) Valor residual do Equipamento + Recuperagéo do Fundo de maneio = 10 + 10 = 20

d) Investimento em fundo de maneio (2 meses de vendas) = Vendas/12 x 2 =60/12 x 2 =10

O VAL da alternativa de 2 anos sera: VAL = -60 + 23 x (P/F;10;1) + 23 x (P/F;10;2) + 15 x
(P/F;10;3) + 35 x x (P/F;10;4) = 15.090 €

Alternativa de amortizaco em 4 anos

0 1 2 3 4
+ Vendas 60 60 60 60
- Custos 35 35 35 35
- Amortizacoes a) 10 10 10 10
= Resultado bruto 15 15 15 15
- Impostos 6 6 6 6
= Resultado liquido 9 9 9 9
+ Amortizacgles 10 10 10 10
+ Valor residual - - - 20
- Investimento em fundo de maneio 10 - - - -
- Investimento em capital fixo 50 - - - -
= Cash-flow 60 19 19 19 39

a) (50-10)/4 =10

E o VAL para a alternativa de 4 anos serd: VAL = -60 + 19 x (P/A;10;3) + 39 x (P/F;10;4) =
13.890 €

Concluimos, pois, que é preferivel pagar menos impostos no futuro préximo, embora os impostos
dos Gltimos anos se agravem. Ou seja, devemos amortizar tdo depressa quanto possivel, dentro dos
limites impostos pela legislacdo em vigor.
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